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Desafios do Sec. XXI

2020



Características Século XXI

• Conceito/Branding

• Economia Compartilhada

• Velocidade

• Risco

• Mercado on line



Século XXI

Conceitos





Velocidade



Mercado On Line



Século XXI

Risco



Riscos

• Risco Sistêmico

• Risco Soberano

• Risco de Mercado

• Risco do Negócio

• Risco de Crédito

• Risco de Liquidez
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Riscos

Risco Soberano



CHN | Estoques – Risco de Mercado

18

VALORES EM MIL TONELADAS

Fonte: CNGOIC Elaboração: StoneX
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Risco do Negócio

RISCOS



Risco de Crédito

Riscos



Riscos

Risco de Liquidez



Globalização



DESORDEM NAS CADEIAS PRODUTIVAS 

GLOBAIS



Um Pouco de História



Competitividade



Desindustrialização
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Produção Industrial X Vendas no Varejo
(Variação Acumulada desde Janeiro/2003, dessasonalizada)
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Grupos de Renda da População - SAE

GRUPOS DE RENDA DA POPULAÇÃO

Grupo
Proporção 
População

Renda Per Capta
Renda Familiar 

(pai, mãe e 2 filhos)

Extremamente pobre 5,3% Até R$ 81 Até R$ 324 

Pobre, mas não 
extremamente pobre

9,8% Até R$ 162 Até R$ 648 

Vulnerável 18,6% Até R$ 291 Até R$ 1.164 

Baixa classe média 16,7% Até R$ 441 Até R$ 1.764 

Média classe média 16,9% Até R$ 641 Até R$ 2.564 

Alta classe média 14,9% Até R$ 1.019 Até R$ 4.076 

Baixa classe alta 13,4% Até R$ 2.480 Até R$ 9.920  

Alta classe alta 4,4% > R$ 2.480 > R$ 9,920 

Fonte: Secretaria de Assuntos Estratégicos da Presidência da República













Bolsonaro

Paulo Guedes

-Privatizações, concessões e desmobilizações

- R$800 bilhões

- R$400 bilhões de juros

Bolsonaro Nacionalista

Paulo Guedes Liberal



Liberalismo

Individualismo conduz ao bem coletivo



E 2018 Chega ao Fim...

ANO 2018

IBOVESPA 15,03%

DÓLAR 22,51%

IPCA 3,75%

IGP-M 7,55%

IGP-DI 7,10%

POUPANÇA 4,24%

SALÁRIO MÍNIMO 1,81%

SELIC 6,50%

PIB 1,32%













E 2019 Chega ao Fim...

ANO 2019

IBOVESPA 31,58%

DÓLAR 10,37%

IPCA 4,31%

IGP-M 7,32%

IGP-DI 7,68%

POUPANÇA 3,96%

SALÁRIO MÍNIMO 4,61%

SELIC 4,50%

PIB 1,10%
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Doing Business



Facilidade para Começar um Negócio







E 2020 Chega ao Fim...

ANO 2020

IBOVESPA 2,92%

DÓLAR 21,70%

IPCA 4,52%

IGP-M 23,14%

IGP-DI 23,07%

POUPANÇA 1,99%

SALÁRIO MÍNIMO 4,71%

SELIC 2,00%

PIB -4,10%



Emprego



Emprego



Emprego



Emprego





Desemprego





Setores



Setores



Setores



Desempenho de cada um dos segmentos em 

fevereiro





Produção Industrial



Setores
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Selic
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Mundo | Oferta e Demanda

103

VALORES EM MILHÕES DE TONELADAS

Fonte: USDA Elaboração: StoneX

4
5

17

0

18

4

15

-18

-9

269

283

321 316,2

349,0
342,1

358,6

339,0

361,8

265
278

304
316,2

331,5
338,0

343,2

356,8

371,3

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 Mar 20/21 Mar

Oferta e Demanda

GAP Produção Consumo

58
64

79 79,9

94,8
99,0

110,8

96,0

83,7

22%
23%

26%
25%

29%
29%

32%

27%

15%

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

Mar

20/21

Mar

Estoques Finais

Estoques Finais Estoque/Uso



Soja | Preço Cascavel
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1º Semestre

R$ 165 – 170 reais

2º Semestre

R$ 170– 180 reais



Soja | Fundamentos

105

Altista
• Estoque de passagem nos menores níveis 

dos últimos 15 anos ;

• Alta demanda da China;

• Clima ainda preocupa na américa do Sul

• Greves na Argentina

• Alta do dólar deve acelerar as 

comercializações;

• Safra no mundo não pode falhar nos 

próximos 2 anos 

Baixista
• Aumento de área de produção nos EUA;

• Chuvas de início de ano beneficiarem as 

áreas de plantio e replantio;

• Realização de lucros dos fundos de 

investimentos;

Médio/Longo 

Prazo
Curto Prazo

Range:$ 15,30  – $14,50 Range: $14,50 – $13,50 Range: $ 13,00 – $12,00
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Mundo | Oferta e Demanda
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VALORES EM MILHÕES DE TONELADAS

Fonte: USDA Elaboração: StoneX

145

214

279

312

352
342

320
303

288
16%

23%

29%
31%

33%
31%

28% 27%
25%

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21

mar

Estoques Finais

Estoques Finais Estoque/Uso



BRA | Preços Cascavel

108Fonte: StoneX

1ª Semestre

R$ 95 – 98 reais

SAFRINHA  = BMF = CASCAVEL

82 – 85 mi tons = 75,00 = R$ 70,00

78 – 82 mi tons = 80,00 = R$ 

75 aprox. = = 85-90,00 = 80 / 85,00



Milho | Fundamentos

109

Altista
• Estoque de milho americano mais curto;

• Demanda chinesa maior por milho 

internacional;

• Quebra de safra na Ucrânia;

• Problemas de safra na Argentina;

• 40% de quebra no RS;

• Alto nível de comercialização do produtor;

• Retomada do consumo;

• Milho fora da janela (safrinha)

Baixista
• Mercado futuro travado;

• Mercado interno abastecido para o curto 

prazo;

• Queda na exportação de carnes e aumento 

de oferta de milho;

• Queda repentina do câmbio;

Curto 

Prazo
Médio/Longo 

PrazoRange: R$ 85 –

R$88

Range: R$ 82 – R$85 Range: R$ 80-82



Stress Político

• A Democracia 

• A Moeda

• Falta a moral e a ética



Inflação Global

• Alimentos 

• Combustível





Pressão no Câmbio e nos Juros



Politização do Vírus

• Antecipação do início do processo eleitoral 

• Risco de demora ou de não aprovação das Reformas

• Atraso no cronograma de privatizações

• Mais pressão no câmbio e nos juros



Os mercados do Mercado

Mercado Monetário

• Inflação: acelerando

• Reunião do Copom: Elevação
da SELIC 

Mercado de Crédito

• Elevação de custos

• Aumento gradativo e seletivo 
da oferta de crédito e dos 
prazos.

• Elevação da inadimplência

Mercado de Câmbio

•Dólar flutuante(+9,75%) (9,87%)

•Melhora no saldo da balança 
comercial

Mercado de Capitais

•IBOVESPA (0,26%)(52,00%)

•Tendência de alta 

•Fundamentos x Cotação

•Empresas x Ações



#VAMOSTRABALHAR!



www.ritamundim.com.br

@RitaMundim

Rita Mundim

@RitaMundim

ritamundim

Obrigada!


